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Итоги торгов за прошедшую неделю 

Рынок акций Рынок облигаций

с 30.07.16 

по 

05.08.16

с начала 

2016 г. по 

05.08.16

с начала 

2015 г. по 

05.08.15
MSCI World 1717 -0,3% 3,2% 3,1% UST 10 
S&P 500 2183 0,4% 6,8% 2,0% Bund 10
DAX 30 10367 0,3% -3,5% 18,7% Italy 10
CAC 40 4411 -0,7% -4,9% 21,6% France 10
FTSE 100 6793 1,0% 8,8% 2,8% Brazil 10
Bovespa 57661 0,6% 33,0% 0,6% Mexico 10
Shanghai 2977 -0,1% -15,9% 14,2% Russia 28
Sensex (Индия) 28078 0,1% 7,5% 2,6% Russia 42
Hang Seng 22146 1,2% 1,1% 3,9% ОФЗ 1 год (25080)
MSCI развив. рынки 886 1,4% 11,5% -6,7% ОФЗ 5 лет (26217)
MSCI Russia 489 1,5% 20,7% 14,9% ОФЗ 15 лет (26218)
ММВБ 1944 -0,0% 10,4% 21,2% CDS Russia 5Y
РТС 935 0,9% 23,6% -6,7% ММВБ корп.обл(цен)

ММВБ корп.обл(сов.дох)

IFX-Cbonds 

Валютный рынок Денежный рынок

Руб./доллар 65,47 -0,7% -9,7% 4,5%
Руб./евро 72,58 -1,5% -8,0% -5,8%
Бивал. корзина 68,70 -1,1% -9,5% 1,6%
Евро/доллар 1,109 -0,8% 2,1% -9,9%
Индекс доллара 95,76 -1,0% -2,9% 8,5%
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05.08.15
0,10
0,22
0,04
0,24

-131,32

-0,92
-0,66

0,25

-5,14

9,30%
10,35%
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0,1%
0,3%
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-4,35
-2,60

-0,27
0,08
-0,05

0,03
-0,16

-1,31
-0,81
-1,13

-0,1%

0,05

4,08

Текущее 

значение

5,96
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Ключевая ставка ЦБ РФ
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Макроэкономический контекст 

Зарубежные рынки 
Событие 

Экономика США посылает слабые сигналы для скорого поднятия ставки ФРС 

 ВВП в США вырос на лишь на 1,2% во 2- квартале в годовом выражении, хотя специалисты ожидали 
роста на 2,5%;  

 Потребительские доходы в США в июне выросли на 0,2%, что оказалось ниже ожиданий аналитиков; 
число первичных заявок на пособие по безработице в США выросло на 3 тыс. до 269 тыс., хотя 
аналитики ожидали снижения показателя на 1 тыс. ед.; 

 Индекс деловой активности в промышленности США просел до 52,6% в июле с июньских 53,2%: 
эксперты ожидали снижения лишь до 53%; деловая активность в сфере услуг за тот же период 
сократилась до 55,5% при ожидавшемся снижении до 56%; банковский сектор порадовал американских 
инвесторов во втором квартале, однако, по мнению Fitch, во втором полугодии не стоит ждать хороших 
результатов – на прибыль банков будут давить низкие ставки, вялый экономический рост, высокие 
кредитные расходы в будущем и глобальная политическая неопределенность. 

 Минфин США: объем госзайма вырастет во 2-ой половине 2016г. на $383 млрд. Сейчас госдолг США 
превышает $19 трлн.; МВФ рекомендует США снижать объем госдолга, т.к. бремя его обслуживания 
сильно возрастет при росте ставок в будущем. 

 
▼Умеренно негативное 
 
▼Умеренно негативное 
 
 
▼Умеренно негативное 
 
 
 
 
 
▼▲Нейтральное 
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Банк Англии принимает меры по сглаживанию негативного эффекта от Brexit; банковский сектор 
Европы разочаровывает инвесторов 
 ЦБ Англии снизил ставку впервые за 7 лет до 0,25%, что является минимальным уровнем за всю историю 

его существования. Кроме того, Банк расширил программу количественного смягчения: программа 
скупки корпоративных бондов расширена на £10 млрд., а правительственных облигаций – на £60 млрд., 
общий потолок программы расширен до £435 млрд. Снижение ставки было ожидаемо рынком, т.к. 
после Brexit возросли опасения о негативных сценариях для британской экономики, и инвесторы 
ожидали стимулирующих мер от регулятора; 

 По итогам июня отток средств из инвестфондов, инвестирующих в Великобританию, составил £3,5 
млрд.: максимальный отток пришелся на акции - £2,8, и британскую недвижимость - £1,4. Величина 
июньского оттока капиталов в несколько раз больше, чем за любой месяц в кризисных 2008-2009гг.;     

 Индекс деловой активности в промышленности Великобритании снизился в июле до 47,4 п. с 52,3 в 
июне месяце, что указывает на спад экономической активности - сказались опасения инвесторов по 
поводу Brexit; 

 FT: в ЕС и Великобритании только готовятся к переговорам о выходе Великобритании из Союза; ЕС 
планирует начать процесс до конца 2017г. и завершить его к лету 2019г.; 

 Оператор биржевых индексов STOXX принял решение не учитывать с 8 августа в индексе STOXX Europe 
50 котировки акций Credit Suisse и Deutsche Bank, т.к. их котировки с начала года упали почти на 50%; с 
июля 2015г. европейские банки потеряли $560млрд. капитализации; 

 Крупнейший по капитализации банк Европы – HSBC – отчитался о падении прибыли во 2-м кв. 2016г. на 
40% в годовом выражении – до $2,6 млрд.; руководство банка сетует на высокую неопределенность на 
рынках из-за Brexit и во 2-м полугодии для поддержки инвесторов намерено организовать выкуп 
собственных акций на $2,5 млрд. 

 
 
▲ Умеренно позитивное  
 
 
 
 
 
 
 
▼Умеренно негативное 
 
 
 
▼Умеренно негативное 
 
 
 
▼▲Нейтральное 
 
 
▼Умеренно негативное 
 
 
▼Умеренно негативное 
 

КНР: экономика продолжает снижаться 

 Индекс деловой активности в промышленном секторе Китая в июле показал минимальное значения за 
последние пять месяцев: 49,9 п. вместо ожидавшихся 50 п.; 

 Экспорт КНР в июле сократился на 4,4% г/г, а импорт снизился на 12,5% г/г, что оказалось хуже 
ожиданий экспертов. 

 
▼Умеренно негативное 
 
▼Умеренно негативное 

Рынок нефти по-прежнему переполнен, конкуренция между экспортерами продолжает расти  

 Рост буровых продолжается 6-ю неделю подряд; не смотря на неожиданный рост запасов нефти на 1,4 
млн.бар., инвесторов порадовало самое резкое с апреля падение запасов бензина (-3,3 млн.бар.) и 
первое за месяц снижение объемов добычи нефти на 55 тыс.б./с.; 

 Saudi Aramco намерена продавать нефть Arab Light в сентябре в азиатском регионе на 1,1 $/бар. 
дешевле эталонного для региона сорта. Подобная скидка является самой значительной за последние 
10 мес., что говорит об обострении конкурентной борьбы с быстро наращивающем долю на азиатском 
рынке Ираном; также С.Аравия снизит цены на легкие сорта нефти для американских потребителей. 
Королевство поднимет цены лишь для Северо-Западной Европы и Средиземноморья; 

 В июле Ирак нарастил добычу нефти на 27 тыс.б./с. по сравнению с июнем (рост до 3,202 млн.б./с.); 
 Национальная нефтяная компания Ливии заявила, что может нарастить объем добычи к концу 2016г. 

до 900 тыс.б./с., т.е. на 600 тыс.б./с. больше текущего уровня; 
 Среднесуточная добыча нефти в РФ в июле выросла на 1,8% г/г – до 45,9 млн.тонн, а экспорт в июле 

вырос на 4,67%г/г до 5,3 млн.б./с.; 
 JP Morgan: китайские частные НПЗ продолжат наращивать производство и могут довести его до пика в 

течение 3-5 лет; 
 Аналитики 13 инвестбанков, опрошенные The Wall Street Journal, снизили прогнозы по нефтяным ценам 

на 2017г.: средняя цена Brent 56$/бар., а WTI – 55$/бар. Причина снижения – рост мировых запасов 
бензина до рекордных 500 млн.бар. и нежелание экспортеров сокращать добычу. 

 
▼▲Разнонаправленное 
 
 
▼Умеренно негативное 
 
 
 
 
▼Умеренно негативное 
▼Умеренно негативное 
 
▼▲Нейтральное 
 
▼▲Нейтральное 
 
▼▲Нейтральное 
 

Источник: Bloomberg, Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 

Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

29.07.2016 15:30 US GDP Annualized QoQ 2Q A 1.2% 2.5% 1.1% 0.8% ▼ 

29.07.2016 17:00 US U. of Mich. Sentiment Jul F 90.0 90.2 89.5 -- ▼ 

01.08.2016 16:45 US Markit US Manufacturing PMI Jul F 52.9 52.9 52.9 -- ▲▼ 

02.08.2016 15:30 US Personal Spending Jun 0.4% 0.3% 0.4% --                                                                  ▲ 

02.08.2016 15:30 US Personal Income Jun 0.2% 0.3% 0.2% -- ▼ 

04.08.2016 15:30 US Initial Jobless Claims Jul 30 269k 265k 266k -- ▼ 

04.08.2016 17:00 US Durable Goods Orders Jun F -3.9% -4.0% -4.0% --                                                                  ▲ 

05.08.2016 15:30 US Unemployment Rate Jul 4.9% 4.8% 4.9% -- ▼ 

29.07.2016 12:00 EC GDP SA QoQ 2Q A 0.3% 0.3% 0.6% -- ▲▼ 

29.07.2016 12:00 EC GDP SA YoY 2Q A 1.6% 1.5% 1.7% -- ▲ 

29.07.2016 12:00 EC CPI Estimate YoY Jul 0.2% 0.1% 0.1% -- ▲ 

29.07.2016 12:00 EC Unemployment Rate Jun 10.1% 10.1% 10.1% -- ▲▼ 

03.08.2016 11:00 EC Markit Eurozone Composite PMI Jul F 53.2 52.9 52.9 -- ▲ 

01.08.2016 10:55 GE Markit/BME Germany Manufacturing PMI Jul F 53.8 53.7 53.7 -- ▲ 

03.08.2016 10:55 GE Markit/BME Germany Composite PMI Jul F 55.3 55.3 55.3 -- ▲▼ 

08.08.2016 09:00 GE Industrial Production SA MoM Jun 0.8% 0.7% -1.3% -- ▲ 

12.08.2016 09:00 GE CPI YoY Jul F -- 0.4% 0.4% --  

12.08.2016 09:00 GE CPI MoM Jul F -- 0.3% 0.3% --  

29.07.2016 08:30 FR GDP YoY 2Q A 1.4% 1.6% 1.3% -- ▼ 

29.07.2016 09:45 FR CPI YoY Jul P 0.2% 0.3% 0.2% -- ▼ 

01.08.2016 10:50 FR Markit France Manufacturing PMI Jul F 48.6 48.6 48.6 -- ▲▼ 
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10.08.2016 09:45 FR Industrial Production MoM Jun -- -0.1% -0.5% --  

10.08.2016 09:45 FR Industrial Production YoY Jun -- -0.8% 0.5% --  

01.08.2016 11:30 UK Markit UK PMI Manufacturing SA Jul F 48.2 49.1 49.1 -- ▼ 

04.08.2016 14:00 UK Bank of England Bank Rate Aug 4 0.250% 0.250% 0.500% -- ▲▼ 

09.08.2016 11:30 UK Industrial Production MoM Jun -- 0.0% -0.5% --  

09.08.2016 11:30 UK Manufacturing Production MoM Jun -- -0.2% -0.5% --  

01.08.2016 04:00 CH Manufacturing PMI Jul 49.9 50.0 50.0 -- ▼ 

 04:45 CH Caixin China PMI Mfg Jul 50.6 48.8 48.6 -- ▲ 

09.08.2016 04:30 CH CPI YoY Jul -- 1.8% 1.9% --  

12.08.2016 05:00 CH Industrial Production YoY Jul -- 6.2% 6.2% --  

Товарные рынки и международная торговля 
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Календарь событий 
Date Time Country Indicator Period Actual Forecast Previous Revised Effect 

01.08.2016 09:00 RU Markit Russia PMI Mfg Jul 49.5 51.0 51.5 -- ▼ 

04.08.2016 16:00 RU CPI YoY Jul 7.2% 7.4% 7.5% -- ▲ 

04.08.2016 16:00 RU CPI Core MoM Jul 0.3% 0.5% 0.4% -- ▲ 

11.08.2016 08/12 RU GDP YoY 2Q A -- -0.9% -1.2% --  

Новостной фон 
Событие Влияние на ФР 

В России:  
 ЦБ РФ повысил требования к составу капитала НПФ: с 11 августа в расчет капитала будут приниматься 

только облигации, долгосрочный рейтинг эмитента или поручителя по которым в соответствии со 
шкалами Fitch, S&P и Moody’s не ниже суверенного рейтинга России , сниженного на три ступени, а по 
национальной шкале «Эксперт РА» - не ниже А++; рейтинг организации-должника НПФ должен быть не 
ниже суверенного рейтинга, сниженного на две ступени (по шкале одного их трех международных 
агентств); аналогичный рейтинг должны иметь банки, в которых открыты счета и депозиты НПФ; 

 Налоговая служба РФ заинтересовалась сделками банков с евробондами, в т.ч. их покупкой у 
иностранных брокеров. Налоговики считают НКД процентом и по соглашениям об избежании двойного 
налогообложения требуют раскрытия банками сведений о конечном бенефициаре полученных денег, 
иначе банкам на НКД начисляется 20%-й налог на прибыль. Таким образом, покупая бумаги у третьей 
стороны, банки должны раскрыть налоговой службе, кто является реальным держателем данных 
бумаг, а значит, и получателем НКД при продаже бумаг российским банкам; 

 Росимущество разослало госкомпаниям директиву о снижении операционных расходов на 10%, также 
компании должны будут предоставить в Правительство РФ план реализации сокращения расходов, на 
составление которого отводится один месяц;  

 Власти РФ планируют нарастить объем ипотечного кредитования до 1,9 трлн.руб. в 2018г. и до 2,5 
трлн.руб. в 2020г. 

 
▲▼ Нейтральное 
 
 
 
 
▼Умеренно негативное 
 
 
 
 

▲▼ Нейтральное 
 
▲▼ Нейтральное 

Источник: Ведомости, Коммерсантъ, РБК, ИА ТАСС, АЭИ Прайм и др. 
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Рынок акций 

Лидеры роста/падения на рынке акций 

Сектор (ММВБ) За неделю С начала года

Башнефть об. 6,0% ТГК-14 -14,6% ФСК ЕЭС 159,2% Сургутнефтегаз прив.-27,1% Химия 1,5% 6,3%
Распадская 6,0% Мечел об. -5,2% ИнтерРАО ЕЭС 128,1% Мегафон -20,2% Машиностроение 1,4% 2,1%

Магнит 4,7% ФСК ЕЭС -4,4% ТГК-14 115,7% Мечел об. -16,0% Потребительский 0,8% 1,5%
Трансконтейнер 4,1% Э.Он Россия -4,0% Мосэнерго 102,1% Транснефть прив. -15,8% Металлургия 0,8% 28,6%

ММК 3,7% Русгидро -3,9% Россети 89,8% Банк ВТБ -15,2% Транспорт 0,6% 36,1%
Норильский никель 3,5% ИнтерРАО ЕЭС -3,5% Иркутскэнерго 70,0% Татнефть прив. -13,7% Финансы 0,5% 17,9%

Татнефть об. 3,5% Мосэнерго -2,6% ММК 62,1% Сургутнефтегаз об. -9,8% Индекс ММВБ -0,0% 10,4%
Алроса 3,2% НЛМК -2,4% Аэрофлот 55,1% Э.Он Россия -9,4% Нефть и газ -0,2% 4,7%

Башнефть прив. 2,3% Иркутскэнерго -2,1% Башнефть об. 54,4% Ростелеком об. -4,9% Телекоммуникации -0,8% 4,2%

Мостотрест -2,0% Магнит -4,8% Электроэнергетика -2,3% 60,3%

За неделю С начала года

Динамика фондовых индексов 
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Соотношение денежной массы и капитализации российского рынка акций 

0
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Капитализация по данным Investfunds.ru 

 

Новости эмитентов 
 

Рейтинги эмитентов 

Эмитент 
Рейтинговое 

агентство 
Текущий 
рейтинг  

Прогноз 
Дата 

изменения 
Изменение 

Предыдущее 
значение 

НЛМК S&P BBB- Негативный 04.08.2016 Повышен BB+ 

Северсталь S&P BBB- Негативный 04.08.2016 Повышен BB+ 

ЦентроКредит Банк S&P B Стабильный 01.08.2016 Прогноз улучшен Негативный 

ГК Содружество S&P - Стабильный 01.08.2016 
Подтвержден и 

отозван 
B- 
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Рынок облигаций 

Динамика рынков облигаций 

ОФЗ

Значения 5-летних CDS

Еврооблигации РФ

Корпоративные облигации 1 эшелона Корпоративные облигации 2 эшелона

Доходности 10-летних гособлигаций Динамика спредов по госбумагам
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Во время прошедшей недели, на динамику российского рынка облигаций наибольшее влияние оказывали динамика цен на нефть и 
ослабление рубля. 
Кривая госбумаг снизилась на дальнем конце на 10 бп. В результате доходность на горизонте в 1 год составила 9.3% годовых, на 
горизонте 3 года – 8.91% годовых, 5 лет – 8.65% годовых, 7 лет – 8.57% годовых, 9 лет – 8.44% годовых. 
Кривая суверенных евробондов снизилась на дальнем конце на 10 бп. В результате доходность на горизонте в 1 год составила 1.66% 
годовых, на горизонте 3 года – 2.68% годовых, 5 лет – 3.35% годовых, 7 лет – 3.81% годовых, 10 лет – 4.26% годовых. 
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График размещений облигаций 
Государственные облигации   

Дата  
аукциона 

Дата  
погашения 

Предложение,  
млрд. руб. 

Спрос,  
млрд. руб. 

Размещение,  
 млрд. руб. Купон, % 

Доходность по 
средневзвешенной  

цене, % 
(по данным МинФин) 

11.05.16 18.08.21 20,0 43,9 20,0 7,5% 9,05% 
11.05.16 17.09.31 10,0 28,9 10,0 8,5% 8,97% 
18.05.16 27.12.17 12,0 17,8 9,4 RUONIA + 0,74%* 10,63% 
18.05.16 03.02.27 12,8 21,9 12,8 8,15% 8,85% 
25.05.16 18.08.21 10,0 10,6 7,1 7,5% 9,17% 
25.05.16 17.09.31 10,0 31,8 10,0 8,15% 8,5% 
01.06.16 29.01.25 10,0 7,9 4,1 RUONIA + 1,20%* 11,60% 
01.06.16 17.09.31 15,0 10,2 7,5 8,5% 8,97% 
08.06.16 18.08.21 10,0 39,6 10,0 7,5% 9,03% 
08.06.16 17.09.31 17,4 30,1 17,4 8,5% 8,72% 
15.06.16 29.01.20 10,0 13,3 6,1 RUONIA + 0,97%* 11,26% 
15.06.16 18.08.21 15,0 23,4 15,0 7,5% 9,15% 
22.06.16 27.12.17 5,0 9,5 5,0 RUONIA + 0,74%* 10,80% 
22.06.16 18.08.21 15,0 33,5 15,0 7,5% 7,50% 
29.06.16 15.05.19 12,4 18,3 12,4 6,7% 9,20% 
29.06.16 18.08.21 8,1 16,1 8,1 7,5% 8,76% 
06.07.16 29.01.25 10,0 6,5 4,5 RUONIA + 1,20%* 11,60% 
06.07.16 16.09.26 20,0 46,5 20,0 7,75% 8,57% 
13.07.16 29.01.20 10,0 17,8 8,0 RUONIA + 0,97%* 11,24% 
13.07.16 17.09.31 15,0 25,3 15,0 8,5% 8,54% 
20.07.16 29.01.25 10,0 11,8 10,0 RUONIA + 1,20%* 11,65% 
20.07.16 18.08.21 15,0 49,8 15,0 7,5% 8,80% 
27.07.16 29.01.20 10,0 12,9 10,0 RUONIA + 0,97%* 11,36% 
27.07.16 16.09.26 15,0 58,1 15,0 7,5% 7,75% 
03.08.16 17.09.31 10,0 18,1 5,7 8,5% 8,66% 
03.08.16 18.08.21 20,0 21,8 15,7 7,5% 8,83% 

* определяется как сред. арифм. знач. за 6 мес. до даты определения процентной ставки соответствующих купонов 
** номинал индексируется на ИПЦ 

 

Корпоративные облигации 

Прошедшие размещения 

Дата Наименование  
Кредитный 

рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ставка 1-го 
купона при 

размещении, 
% годовых 

Доходность 
при 

размещении, 
% годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Оферта, лет Дата 
погашения 

02.08.16 Транснефть БО1Р3 Ba1/-/BBB- 15 9.45 9.68 2 - 7 лет 
03.08.16 РЕСО-Лизинг БО2 -/BB-/-- 2 12.00 12.36 2 3 10 лет 
03.08.16 Совкомбанк БО3 -/B/B+ 7 11.9 12.25 2 1 5 лет 
03.08.16 Икс 5 БО7 -/BB-/BB- 5 9.75 9.99 2 2.5 7 лет 
05.08.16 Русфинанс БО1Р1 Ba2/BB+/BBB- 4 10.00 10.25 2 2 10 лет 

Серым цветом выделены эмиссии, не соответствующие инвестиционной стратегии Фонд; красным выделены эмиссии, в которых 
фонд принимал участие 

 

Планируемые размещения 

Дата 
открытия 

книги 

Дата 
закрытия 

книги 
Наименование  

Кредитный 
рейтинг 
M/S&P/F 

Объем 
эмиссии, 

млрд. 
руб. 

Ориентир 
по ставке 

1-го 
купона, % 
годовых 

Ориентир по 
доходности, 
% годовых 

Купоны, 
раз в 
год 

Оферта, лет 

Дата 
погашения, 

срок 
обращения 

09.08.16 05.08.16 Альфабанк БО16 Ba2/BB/- 4 9.9-10.10 10.15-10.36 2 2 15 лет 
Серым цветом выделены эмиссии, не соответствующие инвестиционной стратегии Фонд; красным выделены эмиссии, в которых 
фонд принимал участие 

Дефолты по облигациям 

Дата дефолта Выпуск  Объем в обращении,  
млрд. руб. 

Неисполненные 
обязательства 

 
Величина обязательств,  

млрд.руб. 
 

01.08.2016 Трансаэро-3-боб 3,0 Оферта - 
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Внешний корпоративный долг 

Выплаты по внешнему долгу корпоративных эмитентов в августе 2016г. 
Эмитент  Объем погашения, $млн. 

ВЭБ 4091,2 

Роснефть 418,1 

Сбербанк 105,6 

Газпром 83,2 

Вымпелком  69,3 

Прочие  451,7 

Итого выплат 5219,1 

 

Денежный и валютный рынки 

Динамика ключевых показателей денежного и валютного рынка 
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Действия ЦБ 
 Отозваны лицензии на осуществление банковских операций у кредитной организации: АО «Промэнергобанк», АО АКБ «Констанс-

Банк». 
 


